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商品指数周报---2023年 12月 25日

1. 总体概况

截至 2023 年 12 月 22 日，徽商指数报于 1424.036，周跌幅为 1.432%。

饲料指数下跌 1.523%。豆菜粕：南美丰产预期犹在，国内豆粕近期略有胀库，油

厂开始催提，据国内龙头压榨企业反映，生猪价格未有回暖迹象，目前企业的近月豆

粕购销清淡，江苏南通豆粕基差报价基本在 01-30 或 01-50，而远月合同报价在 05+500

附近，成交更是寥寥。菜粕库存虽然不高，但预计供应压力将后延至 12 月之后或更晚。

总的来看，在南美天气未出大问题而国内也未出现买船大量延迟到港的背景下，双粕

难有大幅上行空间，可关注节前的消费拉动预期启动。

石油指数上涨 2.45%。原油：宏观层面，美联储鲍威尔言论偏鸽派，市场预计 2024

年将有三次降息，市场的避险情绪快速降温，利好原油。产业链方面，近期 EIA 等月

报对美国页岩油的产量预测低于市场预期。库存方面，12 月是传统的原油商业库存下

降月，每年的 12 月 31 日是许多美国/原油和石油产品库存所在地区征收的原油库存税

的日期，预计接下来几次的 EIA 库存报告将持续下降。需求方面来看，原油需求淡季

疲软的因素已经被市场完全计价，将要进入一季度炼厂备货，主动补库周期。此外美

国冬季中西部地区可能出现暴风雪等极端情况，市场的悲观情绪有所缓和。沥青：沥

青受原料预期紧张等因素影响，沥青期货价格略显坚挺，带动部分远期合同成交为主。

在天气影响刚需有所弱化，短期沥青价格维持震荡运行。燃料油： 市场对于经济和需

求前景的担忧延续，利空情绪尚难消除。不过美国商业原油库存开始下降，圣诞节假

期将至或一定程度上提振燃油需求。此外中国部分经济数据出现改善，也提供部分利

好。

其他板块涨跌幅如下，油脂指数上涨 0.108%，黑链指数上涨 2.073%，纺织指数上

涨 2.253%，有色指数上涨 0.418%，贵金属指数上涨 1.28%，农产品指数下跌 0.166%，

能化指数上涨 2.92%。
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表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】



徽商研究 * 明道取势 - 13 -

商品指数周报---2023年 12月 25日


	1.总体概况
	2.商品指数走势
	3.饲料指数走势
	4.油脂指数走势
	5.黑链指数走势
	6.石油指数走势
	7.纺织指数走势
	8.有色指数走势
	9.贵金属指数走势
	10.农产品指数走势
	11.能化指数走势

