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商品指数周报---2024 年 4 月 29 日

1. 总体概况

截至 2024 年 4 月 26 日，徽商指数报于 1559.95，周涨幅为 0.053%。

油脂指数上涨 2.083%。目前马来西亚棕榈油季节性产量开始复苏，4 月下旬斋月

结束后，工人陆续复工复产，棕榈油生产效率明显提高，大华继显（UOB Kayhian）调

查结果显示，4月 1-20 日马来西亚棕榈油产量估计比上月同期增长 3 到 7个百分点，

同时 MPOA 数据显示 4 月 1-20 日马来西亚棕榈油产量环比增长 4.50%，4 月份棕榈油产

量较上月或有 5%以上增幅。马来西亚棕榈油出口前景不佳，据船运机构数据显示，马

来西亚棕榈油出口量呈现收紧迹象，4 月 1-25 日出口量环比增加-6.6%至 1.5%，较前

20 日增幅显著下降。从 4 月份产量与出口来看，4月份马来西亚库存或小幅下降，累

库时间延后至 5月份。供需边际改善预期下产地卖货意愿出现增长，产地报价有所松

动，中国棕榈油进口利润倒挂幅度缩小，近期国内出现新增买船。目前国内豆棕油现

货价差倒挂，导致棕榈油消费大幅压缩，棕榈油仅维持刚需，棕榈油库存下降速度趋

缓，5 月以后或将出现拐点。整体来看，在产地棕榈油供应预期增加以及产地降价卖

货压力驱动下，马棕延续回调走势，国内棕榈油供应预期增多，跟随马棕震荡下行，

但仍需关注中东地缘政治紧张对棕榈油价格带来风险溢价的短期扰动，以及相关植物

油产区的极端天气影响。

贵金属指数下跌 3.237%。美国经济数据表现不及预期，滞胀风险上升，美联储年

内降息预期降温，首次降息时点后延至今年 12 月，但由于地缘政治风险并未完全消退，

对其价格有支撑，上周贵金属震荡整理为主，沪金周跌 2.41%，沪银周跌 3.3%。美国

一季度 GDP 增速不及预期，但 PCE 物价指数超预期回升，美国经济“滞胀”预期升温，

美联储年内降息预期降温，首次降息时点后延至今年 12 月。这与我们此前的判断一致：

即市场会不断打掉今年降息预期，此外乐观的降息预期将不断修正，市场波动也将加

剧。未来宏观经济表现和货币政策预期将主导金融市场，由于美国经济整体表现出一

定韧性，通胀反弹预期升温，美联储降息预期或将不断修正，政策预期博弈将是后续

市场交易的主要逻辑。前期贵金属价格的涨幅较大，短期在多头短期获利了结离场下，

价格存在一定调整风险，建议暂时观望。长期来看，贵金属价格在调整后仍具备一定

上涨空间，长线仍建议以回调做多为主。
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其他板块涨跌幅如下，饲料指数上涨 0.625%，黑链指数上涨 1.653%，石油指数下

跌 0.012%，纺织指数下跌 0.613%，有色指数上涨 0.034%，农产品指数上涨 0.552%，

能化指数下跌 0.052%。

表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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