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1. 总体概况

截至 2024 年 5 月 10 日，徽商指数报于 1566.189，周涨幅为 0.4%。

石油指数下跌 3.378%。地缘方面，哈马斯组织宣称，在开罗进行的加沙停火谈判

中，该组织不准备对以色列做出进一步的妥协。与此同时，以色列在上周三对加沙地

带南部的拉法市实施了坦克和空袭，并警告可能发起更大规模的攻势。另一方面，美

国在国内外舆论的压力下，已暂停向以色列提供重型炸弹。建议持续关注和谈进展。

在库存方面，根据 EIA 的最新报告，截至 2024 年 5 月 3日，商业原油库存前一周下降

了 136.1 万桶。汽油库存较前一周上升了 91.5 万桶，而馏分油库存较前一周增加了

56 万桶。美国的原油日产量保持在 1310 万桶，与前一周持平，但比去年同期增长了

80 万桶。炼油厂的运行率为 88.5%，较前一周上升了 1 个百分点。

贵金属指数上涨 3.202%。市场表现：上周前四个交易日贵金属震荡整理，周五大

幅拉涨。由于美国就业市场持续降息，美联储降息预期升温，美元指数和美债收益率

震荡走弱，叠加地缘政治局势升温，沪金上周涨 2.17%，沪银上周涨 5.75%。核心逻辑：

宏观政策预期偏宽松，市场保留美联储年内 2次降息的预期，此外，就业市场表现有

所降温。但地缘局势仍具有较大不确定性，短期市场多空因素交织，贵金属或震荡偏

强运行为主。长期来看，贵金属价格在调整后，仍具备一定上涨空间，长线仍建议以

回调做多为主。逻辑在于美联储 9 月仍有可能会启动降息周期，加上全球地缘冲突风

险难以实质性缓和、美国大选不确定性都仍会加剧全球动荡局势等，在金融属性和货

币属性的双重支撑下，贵金属价格长期上涨趋势不变。影响因素分析：美国未来经济

走势和货币政策预期是影响贵金属价格变动的重要因素。美联储货币政策预期，美联

储官员内部仍存在一定分歧。就业方面，美国至5月4日当周初请失业金人数录得23.1

万人，为 2023 年 8 月以来新高。因上周美国初请失业金人数增幅超过预期，从而加强

了市场对美联储将在今年晚些时候降息的押注。美元指数走势，由于非美货币走弱，

以及发达国家货币政策差异，美元指数上周先涨后跌。非美央行货币政策方向值得关

注，目前美联储的政策预期相对一致，即短期内继续维持当前利率水平，加息或降息

的可能性均较低。而伴随着日本外汇市场大幅波动，日本央行加息或在路上；针对欧

元区来说，降息可能会早于美联储。随着发达国家利率路径的不一致，美元指数或保
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持震荡走势，对贵金属价格压制或进一步减弱。地缘政治局势，中东政治局势仍表现

紧张，以色列实行边打边谈的方式，中东停火协议再陷困境，以色列坦克已进入拉法，

以军控制加沙拉法口岸巴方一侧，以色列政府发言人呼吁国际组织撤离有军事行动的

拉法地区。地缘政治局势短期或难以出现较大缓和，避险情绪对贵金属价格有一定支

撑。综合来看，政策预期和地缘局势仍是影响贵金属走势的重要因素，短期多空因素

交织，贵金属或震荡偏强运行为主；中期关注美国经济表现是否能够引发货币政策预

期的调整，不排除政策预期再度修正的可能。

其他板块涨跌幅如下，饲料指数上涨 2.829%，油脂指数上涨 0.002%，黑链指数上

涨 1.372%，纺织指数下跌 2.761%，有色指数上涨 0.661%，农产品指数下跌 0.344%，

能化指数下跌 1.464%。

表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所



徽商研究 * 明道取势 - 2 -

商品指数周报---2024 年 5 月 13 日

图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 5 -

商品指数周报---2024 年 5 月 13 日

4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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