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商品指数周报---2024 年 6 月 3 日

1. 总体概况

截至 2024 年 5 月 31 日，徽商指数报于 1618.43，周跌幅为 0.097%。

饲料指数下跌 2.376%。整体来看，南美大豆的到港压力和国内新季菜籽即将上市

的压力后面有望在盘面进一步发酵，美豆天气炒作若未能拉开序幕，则国内双粕价格

走势短期预计维持偏弱震荡。目前豆菜粕 9月价差在 700 元/吨附近，为近几年最高值，

但由于今年水产养殖利润不佳，预计豆粕上行空间依然高于菜粕，可逢二者价差回调

逢低做扩。玉米本周产区全国涨跌互显，下跌地区偏多。国内近日来市场传闻进口玉

米投放将重启，在江苏，安徽，江西，山东，湖南，四川，贵州，海南邀标投放约共

48 万吨，投放底价 2350 元/吨。若进口粮源投放施压，叠加新季小麦上市供应，将对

玉米市场带来一定压制。如果说进口玉米的拍卖底价较高，对市场的冲击力不大的话，

那么超期水稻的投放无疑也是目前市场的一颗“隐形炸弹”，对于大部分饲料企业来

说，价格优势永远是第一考虑要素，如果六月中下旬定向水稻真的重启，将大大的缓

解饲料企业对玉米原粮的需求。

贵金属指数上涨 2.806%。上周市场表现：美联储官员关于降息态度偏谨慎以及经

济褐皮书显示未来物价将继续温和增长，此外，美债拍卖结果不佳，美债遭遇抛售潮，

但上周五美国公布 PCE 数据增速放缓，为美联储年内降息提供支撑，上周美债收益率、

美元指数先涨后跌，这在一定程度上限制了贵金属的涨幅，地缘政治局势依然表现紧

张，避险情绪对贵金属价格支撑依然存在，黄金窄幅震荡为主，沪银受情绪和持续去

库影响，涨势更为强劲，沪金周涨 0.43%，沪银周涨 2.98%。核心逻辑：美联储政策预

期依然是影响贵金属价格走势的重要因素，政策预期容易受到宏观数据、官员表态等

不断进行修正。近期美联储官员的表态偏鹰，部分官员依然保持年内加息的选项，预

计在美联储降息正式落地前，贵金属行情将波动加剧。此外，中东地缘局势、美国大

选等依然具有较大不确定性，避险情绪对于贵金属价格提供支撑。长期来看，黄金抗

通胀属性是多配黄金的重要逻辑。

其他板块涨跌幅如下，油脂指数上涨 2.396%，黑链指数下跌 0.472%，石油指数上

涨 0.983%，纺织指数下跌 1.195%，有色指数下跌 0.315%，农产品指数上涨 0.022%，

能化指数上涨 0.806%。
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表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率
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图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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