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1. 总体概况

截至 2024 年 6 月 28 日，徽商指数报于 1551.551，周涨幅为 0.59%。

饲料指数上涨 1.637%。豆一：目前基层优质豆源供应紧张以及超现货价格的持货

成本加重了贸易商的看涨心理，但是下游市场并不缺豆，各地批发商比价采购，使得

贸易商报价难以走高。经过上一阶段的反弹，目前豆价趋于平稳。两湖地区新豆还有

一个月上市，陈作大豆受之前的掺混影响，市场认可度不高，难以出货。随着九三油

脂收购结束，中储粮开始放量拍卖陈豆，拍卖价格低于市场价格，但由于下游市场走

货不畅，成交率并不高。随着基层豆源的消耗，优质豆源价格还有上涨空间，但次级

豆源供应充足且有国储豆替代，价格难以走高。但近期东北天气降雨较多导致天气炒

作拉开序幕，不建议过分看空。豆二：上周美豆市场底部震荡，1100 美分附近有支撑，

由于季度库存面积数据偏空，美豆上行无望，预计豆二本周继续跟随美豆走弱。豆菜

粕：国内方面，因今年水产养殖需求疲软，菜粕销售进度缓慢，港口菜粕濒临胀库，

库存充盈。上周豆菜籽粕接连报收阳线，技术上有止跌迹象，但由于季度库存面积报

告数据偏利空，预计反弹空间有限。未来需密切关注天气变化进度。

贵金属指数下跌 3.291%。上周美联储官员集中表态，美联储内部关于未来货币政

策方向仍存在较大分歧，美元指数和美债收益率攀升，贵金属震荡偏弱，其中白银跌

幅较大，沪金周跌 1.47%，沪银周跌 3.42%。美联储货币政策预期依然是影响贵金属

价格走势的重要因素，美联储能否在年内开启降息仍存在较大不确定性，伴随的通胀

反弹和就业市场持续火热，不排除美联储再次加息的可能性。因此，市场可能在不断

修正预期，行情波动或加剧。短期市场不断消化偏鹰信息，贵金属或高位震荡整理。

中长期来看，降息、再通胀以及避险逻辑或继续提振贵金属价格，长期维持偏多思路。

其他板块涨跌幅如下，油脂指数上涨 0.44%，黑链指数下跌 0.69%，纺织指数上涨

1.292%，石油指数上涨 1.439%，有色指数上涨 0.665%，农产品指数上涨 0.822%，能

化指数上涨 0.902%。
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表：周涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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