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1. 总体概况

截至 2024 年 8 月 16 日，徽商指数报于 1448.52，周跌幅为 0.077%。

黑链指数下跌 5.053%。2023/24 年度巴西大豆产量早期展现出较预期下滑趋势，

但南美大豆市场的整体产量预期却在持续上调。美国农业部将阿根廷和巴拉圭的大豆

产量预测持续上调，上周布宜诺斯艾利斯谷物交易所将阿根廷大豆产量预期值上调至

5250 万吨，比早先预期提高 1%，南美总体大豆产量前景乐观。随着巴西大豆收获推进，

巴西大豆现货基差持续下跌，表明市场并不担忧近期供应紧张，也带动国内大豆进口

成本显著下行。上周油厂开机率再度上升至 53%附近，豆油产量增加，不过春节备货

最后阶段，终端市场集中提货，导致库存减少，统计数据显示，上周末工厂库存减少

近 5 万吨，不过本周春节前备货基本结束，市场反馈现货需求极为清淡，贸易商已经

无心挺价，节前油厂库存或止跌企稳。棕榈油受东南亚过量降雨引发的洪涝，给产量

带来显著冲击，MPOA 预计马棕 1 月 1-20 日产量预估较上月同期减少 15.63%，且在国

内近月买船不足的背景下支撑产地近月报价强势，棕榈油成为油脂板块中最为抗跌的

品种，豆棕 05 合约价差收缩至负值。在南美大豆丰产格局及上市压力下，进口大豆成

本下跌，现货需求清淡，豆油或将继续带领油脂板块下行。

石油指数上涨 1.757%。美国 7 月零售环比增长 1%，远超市场预期的 0.4%，反映

美国夏季消费良好，同时美国首周失业人数降低至 22.7 万人，缓解了市场对经济衰退

的担忧，避险情绪基本消散。地方面，美国白宫重申伊朗可能在没有预警的情况下发

动袭击，中东局势依旧偏紧。供应方面，利比亚政府更新油田信息，表示自上周六局

部停产以后，目前利比亚沙拉拉油田已经全部关闭，原油产量在短期内减少 30 万桶/

日。该“不可抗力”大概率就是游行示成活动，可能会影响两周左右的时间。此外美

国能源部计划购买 600 万桶石油以补充战储。库存方面，EIA 数据显示美国商业原油

库存+135.7 万桶，美国炼厂开工率+1%，美国原油需求并未出现明显走弱。本轮支撑

油价反弹的主要因素是宏观预期修复+基本而走强，地缘局势反倒是锦上添花的角色，

即使伊朗没有实质性的报复，油价的反弹可能还会延续一至两周。

其他板块涨跌幅如下，饲料指数下跌 2.664%，油脂指数下跌 2.589%，纺织指数下

跌 1.205%，有色指数上涨 1.01%，贵金属指数上涨 2.78%，农产品指数下跌 2.299%，
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能化指数下跌 0.491%，中间品指数下跌 1.907%。

表：周涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 13 -

商品指数周报---2024 年 8 月 19 日

12. 中间品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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